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Das Kreditwerk.

Von Staatssekretar a. D. Dr. Josef Schumpeter.

Ieh bitte um die Erlaubnis, die Phrasen
weglassen zu diirfen, mit denen jede Besprechung
dieses Themas zu beginnen pflegt: .

GewiB haben unsere berufenen Vertreter ihr
Moglichstes getan und ebenso gewil hat der Vol-
kerbund nunmehr eine positive Leistung auf-
zuweisen. Das braucht nicht_erst ausgefithrt zu
werden. Und ebensowenig Sinn hat es, Kroko-
dilstrinen iiber die bevorstehenden Kontroll-
maBregeln zu vergiefen. Ein englisches
Sprichwort sagt: ,.Du kannst nicht gleichzeitig
deinen ~ Kuchen essen und behalten.* Kann
oder will man nicht die Sanierungsaktion aus
eigener Kraft durchfiihren, so muf man die
Nachteile der anderen Alternative eben hinneh-
men. Ist das demiitigend, so haben wir uns selbst
gedemiitigt. Sehr furchtbar wird die K o n-
trolle nicht, davor sehiitzt schon die dffentliche
Meinung in England, die wirkliche Beherrschung
eines europdischen Landes durch Vertreter frem-
der Michte nicht dulden wird. Freilich wird
auch die strengste Sachlichkeit und Reserve den
Kontrollor nicht davor bewahren, daB sich hier
jederaufihnausreden wird, wo immer
irgend etwas schief geht, oder Mut und sittlicher
Ernst fehlt, um die Verantwortung fiir eine un-
populiire MaBregel zu tragen.

Wenn man sich ein Bild iiber die MetHode
unserer Wiederaufrichtung mit Hilfe des Kredites
machen will, so muB man sich vor allem dariiber
klar sein, worin sich diese Methode sachlich von
einer Sanierung aus eigener Kraft unterscheidet.
Angenommen, wir kénnten, wenn nicht die-
s?lbe, s0 doch eine ausreichende Summe aus
eigener Kraft aufbringen — was nicht gleich-
bedeutend ist mit einem Aufbringen im Inland —,
wodurech wirde sich der Gang der Dinge in
diesem Fall vom Gange der Dinge bei Gewiihrung
der Kredite nach dem gegenwirtigen Plan un-
terscheiden? Nun, vor allem durch das
Fehlen des Siindenhocke 8, bzw. der morali-
schen Stiitze, welche die fremde Kontrolle dar-
stellt.  Aber viel wesentlicher ist etwas anderes.
Wollten wir uns durch eigene Kraft aufrichten,
So miiften wir unser Budget zuerst
in Ordnung bringen oder doech in
€lnen Zustand, der die begriindete Hoffnung

Auf budgetiire Soliditiit ertfinet. Erst dann konnte
der Staat kreditwiirdig werden, und als
letzter Punkt kime die Sanierung der Wihrung
und  die Begrindung einer Notenbank
_D&B Wire ein sehr schmerzvoller
“Weg. DerUberkonsum des Staates miiBte
durch MaBregeln beschnitten werden, die alle,
* vom Staate leben, vor eine unmittelbare Ge.
Qung ibrer Existenz stellen miiBte, und dazu
Si:geuerd‘ruck, gegen den der bisherige
‘bezeichnen sein wiirde. Und kaum
dre gchon aus diesen Griinden eine
_mit  Arbeitslosigkeit,  sozialen

‘Wwas daran hiingt. Im Wesen
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Bekommen wir die Kredite hingegen, s0 wird sich
der Vorgang umge k e hr t vollziehen. Man kann
und wird zuerst die Wihrung stabilisieren und
durch die Griindung einer Notenbank in
organischen Zusammenhang mit dem
wirtschaftlichen Leben des Landes setzen; dadurch
allein schon wird nicht nur das weitere Ansteigen
der Staatsausgaben aufh’ren, sondern sogar eine
Reduktion eintreten (weil wir in unserem Preis-
niveau ja in manchen Punkten schon iiber der
Weltmarktparitit sind und daher auch bei Stabi-
litiit der Krone ein Preisabbau eintreten muB),
und so wird das Problem, das vor uns liegt, sich
dann sofort in handlicheren Dimensionen dar-
bieten. Eine Industriekrise wird meines
Erachtens auch dannnichtzuvermeiden
sein, denn alle Riickstdndigkeiten unseres in-
dustriellen Apparates, die bis zum Zusammen-
bruch der =zollgeschiitzte Genufl eines grofien
inneren Marktes und nach dem Zusammenbruch
die wungeheure Inflation wverdeckten, miissen
dann zum Vorschein kommen. Doch unter der
Voraussetzung, daf man dic Krone nur stabili-
siert und nicht versucht, sie zu heben — es ist ein
tiberaus gliicklicher Umstand, daf iiber diesen
Punkt im In- und Ausland fast véllige Einstimmig-
keit herrscht —, kann diese Krise in ertriiglichen
Grenzen gehalten werden. Darin liegt die grofie
Bedeutung des Kreditwerkes. '

Allein 80 hoch das auch einzuschiitzen ist —
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es wiire ein Wahn, der sich bitter riichen miifite,
wenn man nun glaubte, daB die Last unserer
Schwierigkeiten einfach auf die breiten
Schultern der Kulturwelt abgewiilzt
sei. Vor allem hat das Wohlwollen der Welt sehr
begreiflicherweise seine Grenzen. Wie en g diese
Grenzen sind, beweist schon der Umstand, daB

. bisher niemals ein definitiver und wverbindlicher

Verzicht der Ententemiichte auf Reparations-
leistungen erfolgte. Der naive Glaube, dab
damit ja doch nie Ernst gemacht wiirde, kann leicht
enttiuscht werden. Ein Beispiel dafiir erlebten
wir ja bei den Verhandlungen iiber die italienische
Annuitidt der Sidbahn. Auch andere
solche Umstinde gibt es, so vor allem das Ver-
halten Englands in der Sache der dsterreichischen
Guthaben. Noch viel eher werden wir auf
Grenzen jenes Wohlwollens in der Frage der Ver-
zinsung und Amortisation der Kredite stofen.
Ein Geschenk wird uns sichernicht
gemacht. Und selbst relativ giinstige Bedin-
gungen werden fiir die Osterreichische
Zahlungsbilanz eine auflerordentlich
schwere Belastung sein. Der geringste, Fehler, sei
es in der Verwendung der Kredite, der unserem
Leichtsinn so nahe liegt, sei es in ‘der Finanz-
politik der nichsten Jahre, kann zu einer
Katastrophe fiihren, deren letzte
Dinge schlimmer wiren als die
Gegenwart.

Die heutigen Erscheinungen der Geld-
entwertung, wie sie in der Preisbewegung
vor allem den Wirtschaftenden tidglich vor
Augen treten, sind auch fiir den Nicht-
fachmann durch zwei Momente charakteri-
siert : durch die Zunahme des Noten-
umlaufes und durch die Preisgestal-
tung. Und fir die Preisgestaltung wieder
ist der populire Ausdruck von heute dor
Index, der der Ausdruck einer Gesamtheit
von Preishewegungen ist, bzw. sein soll.
Gerade im gegenwirtigen Moment, in dem
der ,Kampf um den Index“ in allen Zweigen
unserer Volkswirtschaft auf das lebhafteste
entbrannt ist, in dem die unleugharen Vor-
zilge der Berechnuvg von Lohnen, Gehiiltern
und sonstigen Leistungen nach dem Index-
schema mit den schweren volkswirtsehaft-
lichen Schiden stindig in Vergleich gesetzt
werden, die durch diese Art der Einkommen-
basierung ausgelost werden, wird ein groBer
Teil der Offentlichkeit, der mit dem Wort
wIndex* wohl eine unklare Vorstellung von
gleitenden Preisskalen zu verbinden pflegt,
mit dem eigentlichen Wesen der Methode der
Indexerrechnung -aber durchaus nicht ver-
traut ist, eine Aufklirung tiber die Art uad
Weise, wie der Index entsteht, gewiB mit
grofiem Interesse ,jhinnehmen.

Wenn man den Index und seine Errechnungs-
metthen ndher betrachtet, 80 muB man zwei
groie Gruppen voneinander scheiden. Die eine ist
der absolute Index, jener Index, welcher aus-
schlieBlich Preise neben P reise stellt, ohne
Mengenvergleiche oder, wenn schon mit Mengenver-
gleichen, 80 doch ohne Riicksicht auf den Wirtschafts-
verbrauch. Es
index in seiner urspriinglichen Form, in dem z. B.
ben 1 k& Reis und 1 kg Kohle
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ist dies der gewdhnliche Wirtschafts-

Wie der Index entsteht.

Von Dozent Dr. Richard Kerschagl.

steht und wo dann das arithmetische Mittel den Index
als arithmetischen Ausdruck der totalen Preissummen
ergibt. Dieser einen Indexmethode steht auf der an-
deren Seite eine andere groBe Gruppe gegeniiber, die
Gruppe der Methoden zur Errechnung des rela-
tiven Index, des Verbrauchs- oder Einkommens-
index, der sogenannte Index des .cewogenen
Mittels. Diese Methode beriicksichtizt den Um-
stand, daB der einzelne sicher nie einer Totalitiit von
Preisen gegeniibersteht, vor allem von Preisen, die
i¢ nach der Konsummenge der Giiter, deren er bedarf,
von verschiedener Bedeutung ist. Und da wird, um
dem GleichmiBigen Rechnung zu tragen, gewisser-
mafien als Gegenstiick zum Einkommen ein Index
gebildet, indem ein Verbrauchsschema der
notwendigsten Artikel gebildet und aus
der Preissteigerung dieses Gesamtyerbrauchsschemas
der Index berechnet wird. In einem solchen Schema
stehen z. B. 5 kg Brot, 1 Dose Kondensmilch und
20 kg Holz in der Woche gegeniiber, mit anderen
Worten, es wird durch die dem Verbrauch ent-
sprechende Mengeniinderung der einzelnen Artikel
der tatslichlichen Modifikation der Bedeutung des
Preisniveaus der Einheit Rechnung getragen. Streng
genommen miilite natlirlich jeder seinen eigenen Ver-
brauch beriicksichtigt und damit seinen eigenen Index
errechnet finden; in Wirklichkeit muB natiirlich ‘ain
a'llgemeine_r Verbrauch schematisiert und ein schoma-
tischer Index errechnet werden, der aber noch immer
gegeniiber dem absoluten Index den Vorzug einer
entsprechenden Mengenbericksichtigung hat. °

Diese Metpode des ,gewogenen Mittels", wie sie
heute allgemein anerkannt, bzw. angewendet wird,

zerfillt in zwei grofe Hauptgruppen, als deren Re-



